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42 ADITIVO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 EMISSAO DE DEBENTURES DE
COLOCACAO PRIVADA, EM TRES SERIES, CONVERSIVEIS, DE ESPECIE COM GARANTIA REAL E
GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA MTEL TECNOLOGIA S.A.

Nos termos deste instrumento particular, as partes abaixo:

1) MTEL TECNOLOGIA S.A., sem registro de companhia aberta perante a Comissio de Valores
Mobilidrios (“CVM”), com sede na Alameda Rio Negro, n2 500, Torre B, 212 andar, Alphaville, CEP
06454-000, na cidade de Barueri, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n? 71.738.132/0001-
63, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
("JUCESP") sob o NIRE 35.300.394.534, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(doravante denominada "Emissora" ou “Companhia”);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigdo
financeira com sede na Rua Sete de Setembro, n? 99, 242 andar, na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, CEP 20050-005, inscrita no CNPJ sob n2 15.227.994/0001-50, neste ato
representado na forma de seu contrato social (doravante denominado “Agente Fiduciario”),
representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 42 emiss3o de debéntures da
Emissora (doravante denominados “Debenturistas”),

E, ainda, como coobrigadas:

I)  MTEL SOLUCOES S.A. (nova denominagdo de Aynil SolucBes S.A.), sociedade andnima
rechada, com sede na cidade de Barueri, Estado de S3o Paulo, na Alameda Rio Negro, n? 500,
Torre B, 21° andar, conj. 2110, Alphaville, CEP 06454-000, inscrita no CNPJ sob o n2
05.280.162/0001-44, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (doravante
denominada “Aynil”); e

) MTEL TELECOMUNICACOES S.A., sociedade andnima fechada, com sede na cidade de
Barueri, Estado de Sdo Paulo, na Alameda Rio Negro, n2 500, bloco II, conj. 2108, Alphaville, CEP
06454-000, inscrita no CNPJ sob o n? 22.902.540/0001-01, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social (doravante denominada “Mtel Telecom”);

Emissora, Agente Fiducidrio, Aynil e Mtel Telecom doravante conjuntamente denominados
“Partes” e, individualmente, “Parte”.

CONSIDERANDO QUE:

A.  Em 17 de fevereiro de 2014, a Emissora, o Fundo de Investimento em Participacdes Integra,
inscrito no CNPJ sob o n2. 17.970.952/0001-30 (“FIP_Integra”) e a Aynil celebraram a
Escritura da 12 Emissdo Privada de Debéntures, em Trés Séries Conversiveis e Permutaveis,
Todas da Espécie com Garantia Real, da Mtel Tecnologia S.A. (“Escritura”), por meio da qual
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foram emitidas, em 25 de fevereiro de 2014 (“Data de Emissdo”), 200 (duzentas)
debéntures conversiveis e permutaveis (“Debéntures”), no valor nominal unitario de RS
100.000,00 (cem mil reais), perfazendo o montante de RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais) (“Valor Total da Emissdo”) (“Emissdo”);

B. Em 27 de fevereiro de 2014, a Companhia aprovou uma proposta de prestacdo de servigos
de Agente Fiduciario da Emissdo, por meio da qual o Agente Fiducidrio se obrigou a
representar os interesses da comunhdo dos Debenturistas, nos termos da Instrugdo CVM
n2 28, conforme modificada (“Contrato de Agente Fiducidrio”);

C.  Em12de margo de 2014, a Emissora, o Agente Fiduciario, a Aynil e o FIP Integra celebraram
o 12 Aditivo a Escritura para prever, dentre outras alteragdes: (i) a alteragdo do nimero da
emissdo para 42 ao invés de 12; (ii) a inclusdo do Agente Fiducidrio e de seus deveres e
atribuigdes; (iii) a inclusdo do Banco Liquidante e Escriturador Mandatdrio; e (iv) a
possibilidade de registro das Debéntures na B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP
UTVM (“B3”), nova denominagdo da CETIP S.A. - Mercados Organizados, para fins de
custodia eletronica e pagamento de eventos financeiros;

D. Em 25 de fevereiro de 2016, a Emissora, o Agente Fiducidrio, a Aynil e a MTEL Telecom
celebraram o 22 Aditivo a Escritura para prever, dentre outras matérias: (i) a inclusdo da
Mtel Telecom como parte da Escritura, na qualidade de coobrigada; (ii) a alteracdo dos
periodos de Remuneragdo; (iii) a alteragdo dos juros remuneratérios devidos aos
Debenturistas; (iv) a alteragdo do periodo e das datas de amortizagao; (v) a alteracdo do
Periodo de Conversdo das Debéntures; (vi) a alteracdo da quantidade das a¢des passiveis
de conversao; (vii) a exclusdo do direito de permuta das Debéntures; (viii) a substituicido das
garantias dadas no ambito da emissdo das Debéntures em favor dos Debenturistas; (ix) os
novos procedimentos para o exercicio do direito de conversdo dos Debenturistas; e (x) a
atualizagdo de dados das partes da Escritura;

E. Em 25 de outubro de 2016, a Emissora, o Agente Fiducidrio, a Aynil e a Mtel Telecom
celebraram o 32 Aditivo a Escritura para prever, dentre outras disposi¢des: (i) a alteragdo
da cldusula de conversibilidade; (ii) a alteracdo dos juros remuneratérios devidos aos
Debenturistas; (iii) a alteragdo da forma de amortizacdo com a mudanca do cronograma de
amortizagdo do principal e da Remuneragdo; e (iv) a ratificacdo dos demais termos e
condigdes da Escritura; e

F.  Na presente data, foram realizadas a Assembleia Geral de Debenturistas e a Assembleia
Geral Extraordindria da Companhia, através das quais foram aprovadas (i) a celebragdo do
presente Instrumento, de modo a refletir a alteracdo das Clausulas 1.1, 2.2, 2.3 e 2.4 e a
exclusdo da Clausula 4.4.3 da Escritura; e (ii) a autorizacdo para que o Agente Fiduciario, na
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qualidade de representante dos Debenturistas, em conjunto com a Companhia, tome todas
e quaisquer providéncias necessarias para a implementagao das deliberacdes aprovadas.

RESOLVEM as Partes, por meio deste instrumento e na melhor forma de direito, firmar o presente
42 Aditivo ao Instrumento Particular de Escritura da 42 Emissdo de Debéntures de Colocagdo
Privada, em Trés Séries, Conversiveis, de Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejusséria, da
Mtel Tecnologia S.A. (“Aditive”), nos seguintes termos:

1.  DEFINICOES

1.1. Ostermos escritos com letras maiusculas, quando aqui utilizados, terdo o significado a eles
atribuidos na Escritura, salvo se de outra forma expressamente definidos neste Aditivo.

2. ALTERACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

2.1. Resolvem as Partes alterar as Clausulas 1.1, 2.2, 2.3 e 2.4 da Escritura, de modo que a partir
da presente data passardo a vigorar com a seguinte redaco:

“1.1. Autorizagéo

A presente Escritura é celebrada com base na deliberagdo tomada em
Assembleia Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 17 de
fevereiro de 2014, na qual foram deliberadas as condigées da Emissdo,
nos termos do art. 59 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei
das S.A.”), tendo sido alterada de acordo com as deliberagcées tomadas
nas Assembleias Gerais Extraordindrias da Emissora realizadas em 12
de margo de 2014, 24 de fevereiro de 2016, 25 de outubro de 2016 e
em 13 de dezembro de 2019.”

“2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e
Publicagdo das Atas da AGE

A ata de AGE de 17 de fevereiro de 2014, a qual deliberou a Emisséo,
foi registrada na JUCESP sob o n® 81.535/14-4, em sessdo de 24 de
fevereiro de 2014, e foi publicada em 27 de fevereiro de 2014 no Didrio
Oficial do Estado de Sdo Paulo — DOESP e no jornal Didrio de Comércio,
conforme exigido pela Lei das S.A. Referidas publicagdes foram
arquivadas nq JUCESP sob ag n9 101.950/14-7 e 101.951/14-0,
respectivamente. '

A ata de AGE de 12 de margo de 2014, a qual aprovou a celebragdo do
12 Aditivo a Escritura, foi registrada na JUCESP sob o n? 107.170/14-0,
3
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em sesséo do dia 21 de margo de 2014, e foi publicada em 25 de margo
de 2014 no Didrio Oficial do Estado de SGo Paulo — DOESP e no jornal
Didgrio de Comeércio, conforme exigido pela Lei das S.A. Referidas
publicagbes foram arquivadas na JUCESP sob os n® 120.605/14-4 e
120.782/14-5, respectivamente.

A ata da AGE de 24 de fevereiro de 2016, a qual aprovou a celebragéo
do 22 Aditivo a Escritura, foi registrada na JUCESP sob o n® 152.470/16-
5, em sessdo do dia 06 de abril de 2016, e foi publicada em 30 de abril
de 2016 no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo — DOESP e no jornal
Didrio do Comércio, conforme exigido pela Lei das S.A. Referidas
publicagbes foram arquivadas na JUCESP sob os n® 230.042/16-8 e
230.043/16-1, respectivamente

A ata da AGE de 25 de outubro de 2016, a qual aprovou a celebracdo
do 32 Aditivo a Escritura, foi registrada na JUCESP sob o n® 1.178/17-8,
em sessdo do dia 04 de janeiro de 2017, e foi publicada em 14 de janeiro
de 2017 no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo — DOESP e em 14, 15
e 16 de janeiro de 2017 no jornal Didrio do Comércio, conforme exigido
pela Lei das S.A.

A ata da AGE de 13 de dezembro de 2019, a qual aprovou a celebragdo
do 42 Aditivo a Escritura, estd em fase de registro na JUCESP e serd
publicada no Didrio Oficial do Estado de SGo Paulo — DOESP e no jornal
Didrio de Comércio, conforme exigido pela Lei das S.A. “

“2.3. Inscrigdo desta Escritura de Emisséo

A Escritura e seus 3 (trés) Aditivos foram registrados na JUCESP sob os
n% 001.358/4-000, em sessdo de 24 de fevereiro de 2014; 001.358/4-
001, em sessdo de 21 de margo de 2014; 152.470/16-5, em sessdo de 6
de abril de 2016; e 1.178/17-9, em sessdo de 04 de janeiro de 2017,
respectivamente. O presente instrumento serd também inscrito e
registrado na JUCESP, de acordo com o art. 62, inciso Il, da Lei das S.A.”

“2.4. Deposito para Negociagédo e Custddia Eletrénica. e Pagamentos
de Eventos Financeiros

As Debéntures serdo depositadas no CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados




financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.
As Debéntures poderdo ser negociadas em mercado secunddrio na B3.

2.2, Além disso, as Partes concordam em alterar a Cldusula 4.4, de modo a refletir a exclusdo
da Cldusula 4.4.3, a qual dispde sobre a vedagdo de qualquer forma de negociagéo, alienagio ou
transferéncia das Debéntures pelos Debenturistas, bem como suas excegdes, de modo que
passara a vigorar com a seguinte e nova redagio:

“4.4. Forma e Comprovagdo da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures da 19 (primeira), 29 (segunda) e 39 (séries)
séries serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo
de cautelas e certificados, e serdo conversiveis em a¢bes de emisséo da
Emissora.

4.4.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pelo
Escriturador Mandatdrio, na qualidade de instituicdo financeira
responsdvel pela escrituracdo das Debéntures. Adicionalmente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o
extrato expedido pela B3, em nome do titular da Debénture
(“Debenturistas” ou, individualmente, “Debenturista”) quando as
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3.”

3. RATIFICACAO DAS DEMAIS DISPOSICOES NAO ALTERADAS

3.1. Todas as demais Clausulas, termos e condigdes da Escritura ndo expressamente alterados
pelo presente Aditivo permanecem inalterados e em pleno vigor e sdo neste ato ratificadas pelas
Partes.

4. CONSOLIDACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

4.1. As Partes aprovam a consolidagdo da Escritura, a qual passa a vigorar nos termos do Anexo
| ao presente Aditivo.

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento em 6 (seis) vias de

igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 13 de dezembro de 2019.
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Pdgina de assinaturas do 42 Aditivo ao Instrumento Particular de Escritura da 42 Emisséo de
Debéntures de Colocagdo Privada, em Trés Séries, Conversiveis, de Espécie Com Garantia Real e
Garantia Fidejussoria, da Mtel Tecnologia S.A.

Emissora/Companbhia:

MTEL TECNOLOGIA S.A.
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. Gabrie yAndreséa _~Nome:
Carg : ~071.700.579- Cargo: ALEXANDRE MARQUES FERREIRA
L9 CRC 1SP-323880/0-8 CPF: 850.198.207-72

Agente Fiduciario:
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SIMPLIFIC PAVARINI DISTI&-I-#U%RK DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Por/ Maftheus Gomes Faria
Cargo Administrador

Coobrigadas:

MTEL SOLUCOES S.A.
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MTEL TELECOMUNICACOES S.A.
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Continuagdo da pdgina de assinaturas do 42 Aditivo ao Instrumento Particular de Escritura da 49
Emissdo de Debéntures de Colocagdo Privada, em Trés Séries, Conversiveis, de Espécie Com
Garantia Real e Garantia Fidejussdria, da Mtel Tecnologia S.A.

Testemunhas:
2 \%m”/ Lol /-,fné"’v / 2%%,%71
:gmeu Giselle Gomes l:gme: F
i Costa Gongalves : .
CPF:  CPF: 404.405.968-31 cpr:  Francisco Matos P. Junior

CPF: 081.698.663-08
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ANEXO |
ao 42 Aditivo ao Instrumento Particular de Escritura da 42 Emiss3o de Debéntures de Colocagio
Privada, em Trés Séries, Conversiveis, de Espécie Com Garantia Real e Garantia Fidejussoria, da
Mtel Tecnologia S.A.

Escritura Consolidada

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 EMISSAO DE DEBENTURES DE COLOCAGAO
PRIVADA, EM TRES SERIES, CONVERSIVEIS, DE ESPECIE COM GARANTIA REAL E GARANTIA
FIDEJUSSORIA, DA MTEL TECNOLOGIA S.A.

Nos termos deste instrumento particular, as partes abaixo:

1) MTEL TECNOLOGIA S.A., sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”), com sede na Alameda Rio Negro, n2 500, Torre B, 212 andar, Alphaville, CEP
06454-000, na cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n? 71.738.132/0001-
63, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
("JUCESP") sob o NIRE 35.300.394.534, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(doravante denominada "Emissora" ou “Companhia”);

i) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Rua Sete de Setembro, n2 99, 242 andar, na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 20050-005, inscrita no CNPJ sob n2 15.227.994/0001-50,
neste ato representado na forma de seu contrato social (doravante denominado “Agente
Fiducidrio”), representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 42 emissio de
debéntures da Emissora (doravante denominados “Debenturistas”),

E, ainda, como coobrigadas:

I}  AYNIL SOLUGOES S.A., sociedade andnima fechada, com sede na cidade de Barueri, Estado
de S&o Paulo, na Alameda Rio Negro, n2 500, Torre B, 212 andar, conj. 2110, Alphaville, CEP 06454-
000, inscrita no CNPJ sob o n? 05.280.162/0001-44, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social (doravante denominada “Aynil”); e

IV) MTEL TELECOMUNICACOES S.A., sociedade anénima fechada, com sede na cidade de
Barueri, Estado de Sdo Paulo, na Alameda Rio Negro, n2 500, bloco Il, conj. 2108, Alphaville, CEP
06454-000, inscrita no CNPJ sob o0 n? 22.902.540/0001-01, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social (doravante denominada “Mtel Telecom”);

Emissora, Agente Fiducidrio, Aynil e Mtel Telecom doravante conjuntamente denominados
“Partes” e, individualmente, “Parte”.
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RESOLVEM celebrar a presente Escritura, de acordo com os seguintes termos e condicdes:
1. DA AUTORIZAGAO
1.1. Autorizagdo

A presente Escritura foi celebrada com base na deliberacdo tomada em Assembleia Geral
Extraordinéria da Emissora realizada em 17 de fevereiro de 2014, na qual foram deliberadas as
condi¢des da Emissdo, nos termos do art. 59 da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei
das S.A.”), tendo sido alterada de acordo com as deliberacdes tomadas nas Assembleias Gerais
Extraordinarias da Companhia (“AGE”) realizadas em 12 de margo de 2014, 24 de fevereiro de
2016, 25 de outubro de 2016 e em 13 de dezembro de 2019.

1.2. Poderes delegados a Diretoria

Foram delegados pela AGE a Diretoria da Emissora poderes para (i) tomar todas as providéncias
necessarias a implementagdo da Emissdo de Debéntures autorizada pela AGE; e (ii) praticar todos
os demais atos e providéncias necessdrios a formalizagdo das deliberagdes da AGE, inclusive os
poderes para firmar ou aditar esta Escritura, contratos e outros instrumentos relativos a Emiss3o.

2. DOS REQUISITOS

A 42 emissdo privada de debéntures objeto desta Escritura (respectivamente, “Emissdo” e
“Debéntures”) sera feita com a observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Inexigibilidade de Registro

A Emissdo ndo sera objeto de registro perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM”) ou
perante a Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA ou
qualquer outra autoridade, uma vez que as Debéntures emitidas nos termos da presente Escritura
serdo objeto de colocagdo privada, sem qualquer esforco de venda perante Investidores.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e Publicagdo das Atas de AGE

A ata de AGE de 17 de fevereiro de 2014, a qual deliberou a Emiss&o, foi registrada na JUCESP sob
0 n? 81.535/14-4, em sessdo de 24 de fevereiro de 2014, e foi publicada em 27 de fevereiro de
2014 no Diario Oficial do Estado de S3o Paulo — DOESP e no jornal Diario de Comércio, conforme
exlgido pela Lei das S.A. Referidas publicagdes foram arquivadas na JUCESP sob os n%s
101.950/14-7 e 101.951/14-0, respectivamente.
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A ata de AGE de 12 de mar¢o de 2014, a qual aprovou a celebragio do 12 Aditivo a Escritura, foi
registrada na JUCESP sob o n? 107.170/14-0, em sessdo do dia 21 de marco de 2014, e foi
publicada em 25 de margo de 2014 no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo — DOESP e no jornal
Diario de Comércio, conforme exigido pela Lei das S.A. Referidas publicagdes foram arquivadas
na JUCESP sob os n2s 120.605/14-4 e 120.782/14-5, respectivamente.

A ata da AGE de 24 de fevereiro de 2016, a qual aprovou a celebracdo do 22 Aditivo a Escritura,
foi registrada na JUCESP sob o n? 152.470/16-5, em sessdo do dia 06 de abril de 2016, e foi
publicada em 30 de abril de 2016 no Diério Oficial do Estado de S&o Paulo — DOESP e no jornal
Didrio do Comércio, conforme exigido pela Lei das S.A. Referidas publicagdes foram arquivadas
na JUCESP sob os n2s 230.042/16-8 e 230.043/16-1, respectivamente

A ata da AGE de 25 de outubro de 2016, a qual aprovou a celebragdo do 32 Aditivo a Escritura, foi
registrada na JUCESP sob o n2 1.178/17-9, em sessdo do dia 04 de janeiro de 2017, e foi publicada
em 14 de janeiro de 2017 no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo — DOESP e no jornal Didrio do
Comércio, conforme exigido pela Lei das S.A.

A ata da AGE de 13 de dezembro de 2019, a qual aprovou a celebragdo do 42 Aditivo a Escritura,
esta em fase de registro na JUCESP e serd publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo —
DOESP e no jornal Didrio de Comércio, conforme exigido pela Lei das S.A.

2.3,  Inscrigdo desta Escritura de Emissdo e Aditivos

A Escritura e seus 3 (trés) Aditivos foram registrados na JUCESP sob os n2s 001.358/4-000, em
sessdao de 24 de fevereiro de 2014; 001.358/4-001, em sessdo de 21 de marco de 2014;
152.470/16-5, em sessdo de 6 de abril de 2016; e 1.178/17-9, em sessdo de 04 de janeiro de 2017,
respectivamente. O presente instrumento serd também inscrito e registrado na JUCESP, de
acordo com o art. 62, inciso ll, da Lei das S.A.

2.4. Registro para Custddia Eletronica e Pagamentos de Eventos Financeiros

As Debéntures serdo depositadas no CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢bes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. As Debéntures
poderdo ser negociadas em mercado secundario na B3.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Numero da Emissdo

A presente Emissdo representa a 42 (quarta) emissdo de debéntures de colocagdo privada da
Emissora,
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3.2. Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo serd de RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) na Data de Emiss3o
(“Valor Total da Emissdo”), sendo (i) RS 13.000.000,00 (treze milhdes de reais) relativos a 12
(primeira) série; (i) RS 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) relativos a 22 (segunda) série; e (iii)
R$ 5.000.000,00 (cinco milh&es de reais) relativos & 32 (terceira) série.

3.3. Numero de Séries

A Emissdo foi realizada em 3 (trés) séries, sendo a 12 (primeira), a 22 (segunda) e a 32 (terceira)
séries de debéntures conversiveis (“Debéntures Conversiveis”), sendo que a 32 (terceira) série foi
cancelada pela Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 11 de julho de 2014.

3.4. Destinagao de Recursos e Objeto Social da Emissora

3.4.1. Osrecursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo serdo destinados para a
ampliagdo e desenvolvimento das atividades da Emissora.

3.4.2. A Emissora tem como objeto social: (a) o comércio, a representacdo, a locagdo, a
importacdo e a exportacdo de equipamentos, sistemas e softwares de telecomunicacdo e
informatica, bem como seus acessérios, partes e pegas; (b) a prestagdo de servicos de projetos,
consultoria, engenharia, suporte, gerenciamento, instalagdo, assisténcia técnica, manutencgao e
treinamento referente a equipamentos, sistemas e software de telecomunicacdo e informatica;
(c) a pesquisa e desenvolvimento referente a equipamentos, sistemas e software de
telecomunicagdo e informatica; (d) a prestagdo de servigos na area de telecomunicagio; e (e) a
participagdo no capital social de outras sociedades, tanto por quotas de responsabilidade limitada
(inclusive SCPs) como por ag¢des, ou ainda participagdo em consércios, associagdes ou SPEs.

3.5. Colocagdo e Subscricdo
3.5.1. As Debéntures serdo colocadas de forma privada e ndo serd realizada qualquer
modalidade de distribuicdo ou colocagdo publica e sem qualquer esforco de venda perante

investidores.

3.5.2. As Debéntures serdo subscritas mediante a assinatura dos respectivos boletins de
subscri¢do e integralizadas a vista.

3.5.3. Atotalidade dos acionistas da Emissora renunciou, na AGE, ao direito de preferéncia para

subscricdo das Debéntures Conversiveis, nos termos dos artigos 57, §12, e 171, §39, da Lei das
S.A.
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3.6. Banco Liguidante e Escriturador Mandatario

O banco liquidante da Emissdo serd o Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.2 100,
Torre lItadsa, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 60.701.190/0001-04 (“Banco Liguidante”). O
escriturador mandatario das Debéntures serd o Ital Corretora de Valores S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n.2 3400, 102 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 61.194.353/0001-64 (“Escriturador
Mandatério”).

3.7. Imunidade de Debenturista

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores as datas
previstas de pagamento das Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou
isencdo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislagdo tributaria em vigor.

3.8. Garantias

3.8.1. Garantia Real. Para garantir o pontual pagamento das obrigacdes previstas nesta
Escritura, a Emissora aliena fiduciariamente, aos Debenturistas, bens que assegurem um valor de
RS 1.006.880,06 (um milhdo, seis mil e oitocentos e oitenta Reais e seis centavos), conforme o
Contrato de Alienagdo Fiducidria de Bens firmado em 24 de fevereiro de 2016 entre a Emissora e
o Agente Fiduciario.

3.8.2. Fica desde ja estabelecido que ndo haverd reforco ou reducgdo da presente garantia
pelos Garantidores em decorréncia de diminuicdo ou aumento de seu valor em relacdo ao valor
das obrigacdes previstas nesta Escritura.

3.8.3. Garantia Fidejusséria. Adicionalmente, a Aynil e a Mtel Telecom neste ato se
obrigam, em cardter irrevogdvel e irretratavel, perante os Debenturistas, pelo cumprimento
integral das obrigagbes da Emissora nos termos desta Escritura, inclusive em relagdo ao
pagamento de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissdo das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdao das Debéntures sera 25 de fevereiro de 2014
(“Data de Emissdo”).
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4.2, Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitario das Debéntures (“Valor Nominal Unitario”), na Data de Emiss3o, serd de
RS 100.000,00 (cem mil reais).

4.3. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 200 (duzentas) Debéntures, sendo (i) a 12 (primeira) série composta de 130 (cento
e trinta) Debéntures; (i) a 22 (segunda) série composta de 20 (vinte) Debéntures Conversiveis; e
(iii) a 32 (terceira) série composta de 50 (cinquenta) Debéntures Conversiveis.

4.4. Forma e Comprovagao da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures da 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 (séries) séries serdo emitidas sob a
forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas e certificados, e serdo conversiveis em
acoes de emissdo da Emissora.

4.4.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
da conta de depésito emitido pelo Escriturador Mandatario, na qualidade de instituicdo financeira
responsavel pela escrituragdo das Debéntures. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome do titular da
Debénture (“Debenturistas” ou, individualmente, “Debenturista”) quando as Debéntures
estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

4.5. Espécie
As Debéntures serdo todas da espécie com garantia real.
4.6. Prego e Forma de Subscrigdo e Integralizacdo

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitdrio ajustado nos termos da
cldusula 4.9.1.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricao, mediante depdsito bancario na seguinte conta corrente de titularidade da Emissora:

| Banco Itaui (341) | Agéncia n@ 8646 | c/C n2 13201-2 !

4.6.3. O Debenturista inadimplente ficard sujeito a (i) juros de mora calculados desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por cento) ao més sobre
o montante devido e ndo pago, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial
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ou extrajudicial; e (ii) multa moratdria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria
de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures, independente da série, terdo prazo de vigéncia de 89 (oitenta e nove) meses
contados da Data de Emissdo, de forma que, para todos os efeitos legais, da data de vencimentos
das Debéntures, sera dia 25 de julho de 2021 (“Data de Vencimento”), data que a Emissora se
obriga a proceder ao pagamento das Debéntures pelo remanescente atualizado, acrescido da
Remunerac¢do devidas nos termos da Escritura.

4.8. Conversibilidade

4.8.1 As Debéntures Conversiveis serdo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora, nos
termos do artigo 57 da Lei das S.A. e desta Clausula 4.8 e suas subcldusulas.

4.8.2 Conversdo Extraordindria. A qualquer momento até 24 de novembro de 2016
(“Periodo de Conversdo Extraordindrio”), 44 (quarenta e quatro) Debéntures Conversiveis da 12
série, a opgdo dos Debenturistas, poderdo ser convertidas em 1.529.308 (um milh3o, quinhentas
e vinte e nove mil, trezentas e oito) agdes preferenciais Classe “A” de emissdo da Companhia,
correspondente a 4,75% do capital social da Emissora, representativas do montante de Valor
Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio), ajustado de acordo com a Remuneracéo,
devido pela Emissora e acumulado até 25 de outubro de 2016, ou seja, RS 5.902.977,92 (cinco
milhdes, novecentos e dois mil, novecentos e setenta e sete reais e noventa e dois centavos)
(“Conversdo Extraordinéria”).

4.8.2.1 As agdes preferenciais Classe “A” de emissdo da Companhia sdo resgataveis,
nominativas, sem valor nominal, sem qualquer direito a voto e direito e de participar dos
aumentos de capital decorrentes da capitalizacdo de reservas ou lucros, e conferem aos seus
titulares prioridade na distribuigdo de dividendos da Companhia (“Acdes Mtel”).

4.8.2.2 Caso os Debenturistas exer¢am a opgdo de Conversao Extraordinaria, a Emissora
devera realizar assembleia geral extraordindria para prever a criagdo da Classe “A” de acdes
preferenciais de emissdo da Companhia e a emissdo das a¢des preferenciais Classe “A” em virtude
da Conversdo Extraordinaria.

4.8.2.3 A Conversao Extraordindria somente podera ser feita pela totalidade das 44
(quarenta e quatro) Debéntures Conversiveis da 12 série mencionadas na Clausula 4.8.2 acima.

4.8.3 Conversdao Ordinaria. A partir de 25 de novembro de 2016 e até 20 de maio de 2020
(“Periodo_de Conversao Ordindria”), parte ou a totalidade das Debéntures Conversiveis da 12
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(primeira) série e da 22 (segunda) série poderd ser convertida em A¢des MTEL nos termos abaixo,

sempre nas datas base das Tabelas de Conversdo abaixo.

4.8.4 C(Caso seja realizada a Conversdo Extraordindria nos termos previstos na Clausula 4.8.2
acima, durante o periodo compreendido entre 25 de novembro de 2016 e 25 de maio de 2020,
as Debéntures Conversiveis poderdo ser convertidas em Ac¢des MTEL, conforme a tabela de
conversao abaixo (considerando o pontual pagamento das parcelas previstas no item 4.9):

Tabela de Conversdo caso a Conversdo Extraordinaria seja realizada

e ?e nevis ~ % da conversao & % no Capital "
Data Base Saldo Acdes Pref, Acgdes por ; % Conversdo " % no Capital
Apos Pagamento Mtel Debentures n;gﬁ:ﬁ:‘j:istzr: Extraordinaria Dz:z:::gzt:s Acionistas
Tecnologia
25/nov/16 3.882.144 36.624 10,761% 4,239% 15,00% 85,00%
25/dez/16 3.882.144 36.624 10,761% 4,239% 15,00% 85,00%
25/jan/17 3.882.144 36.624 10,761% 4,239% 15,00% 85,00%
25/fev/17 3.882.144 36.624 10,761% 4,239% 15,00% 85,00%
25/mar/17 3.253.458 30.693 9,178% 4,314% 13,49% 86,51%
25/abr/17 3.168.022 29.887 8,959% 4,325% 13,28% 86,72%
25/mai/17 3.082.692 29.082 8,738% 4,335% 13,07% 86,93%
25/jun/17 2.997.256 28.276 8,517% 4,346% 12,86% 87,14%
25/jul/17 2,911.820 27.470 8,294% 4,356% 12,65% 87,35%
25/ago/17 2.826.384 26.664 8,070% 4,367% 12,44% 87,56%
25/set/17 2.741.054 25.859 7.846% 4,377% 12,22% 87,78%
25/out/17 2.655.618 25.053 7,620% 4,388% 12,01% 87,99%
25/nov/17 2.570.182 24.247 7.393% 4,399% 11,79% 88,21%
25/dez/17 2.484.746 23.441 7,165% 4,410% 11,57% 88,43%
25/jan/18 2.399.416 22.636 6,936% 4,421% 11,36% 88,64%
25/fev/18 2.313.980 21.830 6,705% 4,432% 11,14% 88,86%
25/mar/18 2.228.544 21.024 6,474% 4,443% 10,92% 89,08%
25/abr/18 2.143.108 20.218 6,241% 4,454% 10,69% 89,30%
25/mai/18 2.057.778 19.413 6,008% 4,465% 10,47% 89,53%
25/jun/18 1.972.342 18.607 5,773% 4,476% 10,25% 89,75%
25/jul/18 1.886.906 17.801 5,536% 4,487% 10,02% 89,98%
25/ago/18 1.801.470 16.995 5,299% 4,498% 9,80% 90,20%
25/set/18 1.716.140 16.190 5,061% 4,510% 9,57% 90,43%
25/out/18 1.630.704 15.384 4,821% 4,521% 9,34% 90,66%
25/nov/18 1.545.268 14.578 4,580% 4,533% 9,11% 90,89%
15
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25/dez/18
25/jan/19
25/fev/19
25/mar/19
25/abr/19
25/mai/19
25/jun/19
25/jul/19
25/ago/19
25/set/19
25/out/19
25/nov/19
25/dez/19
25/jan/20
25/fev/20
25/mar/20
25/abr/20
25/mai/20

1.459.938
1.374.502
1,289.066
1.203.630
1.118.300
1.032.864
947.428
861.992
776.662
691.226
605.790
520.354
435.024
349.588
264.152
178.716
93.386
7.950

13.773
12.967
12.161
11.355
10.550
9.744
8.938
8.132
7.327
6.521
5.715
4.909
4.104
3.298
2.492
1.686
881
75

4,338%
4,095%
3,850%
3,604%
3,357%
3,108%
2,859%
2,608%
2,356%
2,102%
1,847%
1,591%
1,333%
1,074%
0,814%
0,552%
0,289%
0,025%

4,544%
4,556%
4,567%
4,579%
4,591%
4,603%
4,614%
4,626%
4,638%
4,650%
4,662%
4,675%
4,687%
4,699%
4,712%
4,724%
4,736%
4,749%

8,88%
8,65%
8,42%
8,18%
7,95%
7,71%
7,47%
7,23%
6,99%
6,75%
6,51%
6,27%
6,02%
5,77%
5,53%
5,28%
5,03%
4,77%

91,12%
91,35%
91,58%
91,82%
92,05%
92,29%
92,53%
92,77%
93,01%
93,25%
93,49%
93,73%
93,98%
94,23%
94,47%
94,72%
94,97%
95,23%

4.8.5. Caso ndo ocorra a Conversao Extraordindria nos termos previstos na Cladusula 4.8.2 acima,
durante o periodo compreendido entre 25 de novembro de 2016 e 25 de maio de 2020, as
Debéntures Conversiveis poderdo ser convertidas em Agdes MTEL, conforme tabela de conversido
abaixo (considerando o pontual pagamento das parcelas previstas no item 4.9):

Tabela de Conversédo caso a Conversdo Extraordindria ndo seja realizada

N2 de Novas

Data Base Saldo Agdes Pref, Acdes por Q:Odé:;:;e;?: % Conversdo ;é£:nfjglttzls % no Capital

Apos Pagamento Tec“:;acl,gia Debentures e a——— Extraordinaria Hewnilacho Acionistas
25/nov/16 4.181.550 27.877 12,000% 0,000% 12,00% 88,00%
25/dez/16 4,181.550 27.877 12,000% 0,000% 12,00% 88,00%
25/jan/17 4.181.550 27.877 12,000% 0,000% 12,00% 88,00%
25/fev/17 4.181.550 27.877 12,000% 0,000% 12,00% 88,00%
25/mar/17 3.512.550 23.417 10,277% 0,000% 10,28% 89,72%
25/abr/17 3.420.450 22.803 10,035% 0,000% 10,03% 89,96%
25/maif17 3.328.500 22.190 9,791% 0,000% 9,79% 90,21%
25/jun/17 3.236.550 21.577 9,547% 0,000% 9,55% 90,45%
25/jul/17 3.144.600 20.964 9,301% 0,000% 9,30% 90,70%
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25/ago/17 3.052.500 20.350 9,053% 0,000% 9,05% 90,95%
25/set/17 2.960.550 15.737 8,804% 0,000% 8,80% 91,20%
25/out/17 2.868.600 19.124 8,554% 0,000% 8,55% 91,45%
25/nov/17 2.776.500 18.510 8,302% 0,000% 8,30% 91,70%
25/dez/17 2.684.550 17.897 8,050% 0,000% 8,05% 91,95%
25/jan/18 2.592.600 17.284 7,795% 0,000% 7,80% 92,20%
25/fev/18 2.500.500 16.670 7,539% 0,000% 7,54% 92,46%
25/mar/18 2.408.550 16.057 7,282% 0,000% 7,28% 92,72%
25/abr/18 2.316.600 15.444 7,024% 0,000% 7,02% 92,98%
25/mai/18 2.224.500 14.830 6,763% 0,000% 6,76% 93,24%
25/jun/18 2.132.550 14.217 6,502% 0,000% 6,50% 93,50%
25/jul/18 2.040.600 13.604 6,239% 0,000% 6,24% 93,76%
25/ago/18 1.948.650 12.991 5,975% 0,000% 5,97% 94,03%
25/set/18 1.856.550 12.377 5,709% 0,000% 5,71% 94,29%
25/out/18 1.764.600 11.764 5,441% 0,000% 5,44% 94,56%
25/nov/18 1.672.650 11.151 5,172% 0,000% 5,17% 94,83%
25/dez/18 1.580.550 10.537 4,902% 0,000% 4,90% 95,10%
25/jan/19 1.488.600 9.924 4,630% 0,000% 4,63% 95,37%
25/fev/19 1.396.650 9.311 4,356% 0,000% 4,36% 95,64%
25/mar/19 1.304.550 8.697 4,081% 0,000% 4,08% 95,92%
25/abr/19 1.212.600 8.084 3,804% 0,000% 3,80% 96,20%
25/mai/19 1.120.650 7.471 3,526% 0,000% 3,53% 96,47%
25/jun/19 1.028.550 6.857 3,245% 0,000% 3,25% 96,75%
25/jul/19 936.600 6.244 2,964% 0,000% 2,96% 97,04%
25/ago/19 844.650 5.631 2,681% 0,000% 2,68% 97,32%
25/set/19 752.550 5.017 2,395% 0,000% 2,40% 97,60%
25/out/19 660.600 4.404 2,109% 0,000% 2,11% 97,89%
25/nov/19 568.650 3.791 1,821% 0,000% 1,82% 98,18%
25/dez/19 476.700 3.178 1,531% 0,000% 1,53% 98,47%
25/jan/20 384.600 2.564 1,239% 0,000% 1,24% 98,76%
25/fev/20 292.650 1.951 0,945% 0,000% 0,95% 99,05%
25/mar/20 200.700 1.338 0,650% 0,000% 0,65% 99,35%
25/abr/20 108.600 724 0,353% 0,000% 0,35% 99,65%
25/mai/20 16.650 111 0,054% 0,000% 0,05% 99,95%

4.8.6. As fragdes de AgBes MTEL decorrentes da conversdo serdo devidas pela Emissora em
espécie, devendo seu pagamento ser realizado no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da
respectiva data de conversdo, fora do ambito da B3.
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4.8.7. A solicitagdo de conversdo das Debéntures Conversiveis constituird manifestacdo de
vontade irrevogavel e irretratdvel, por parte do Debenturista, para que sejam emitidas acdes da
Emissora em seu nome. Para as debéntures custodiadas eletronicamentena B3 a conversio das
Debéntures devera ser realizada conforme os procedimentos operacionais da B3.

4.8.8. A conversdo de qualquer Debénture Conversivel em Acbes MTEL implicara,
automaticamente, o cancelamento da respectiva Debénture, bem como a perda dos direitos
referentes a Debénture previstos nesta Escritura.

4.8.9. O aumento de capital da Emissora resultante da emissdo das a¢des oriundas da
conversdo das Debéntures Conversiveis sera homologado pela Assembleia Geral de acionistas da
Emissora em até 30 (trinta) dias apos o exercicio da conversdo. A ata de referida Assembleia Geral
sera protocolizada na JUCESP, conforme os termos do art. 166, §12 da Lei das Sociedades por
Ac¢des. Para todos os efeitos legais, a data de conversdo das Debéntures Conversiveis e emissdo
das respectivas agOes sera a data da Assembleia Geral da Emissora que homologar o aumento de
capital em questdo.

4.8.10.As Agdes MTEL objeto da conversdo das Debéntures Conversiveis ficardo sujeitas a
restricdo de negociagdo e transferéncia conforme previsto em acordo de acionistas a ser assinado
entre os acionistas da MTEL (“Acdes Restritas”), ficando os seus titulares obrigados a ndo ofertar,
vender, contratar a venda, dar em garantia, gravar, emprestar, alugar ou outorgar opcdo de
compra de quaisquer Agdes Restritas, bem como abster-se de celebrar operagdo de swap, hedge,
venda a descoberto ou de outra natureza que venha a transferir, no todo ou em parte, quaisquer
dos beneficios econdmicos ou politicos advindos da titularidade das Acdes Restritas, tudo
conforme previsto em acordo de acionistas a ser assinado pelos acionistas.

4.8.11.Todos os Debenturistas que converterem suas Debéntures Conversiveis em Agdes MTEL
irao celebrar acordos de acionistas com os atuais acionistas da Emissora, os quais irdo
estabelecer, entre outros direitos e obrigacdes:

(i) o direito de preferéncia (right of first refusal) dos Acionistas em casos de alienacéo, pelos
Debenturistas, de a¢des ou titulos conversiveis em acdes de emissdo da Emissora ou que deem

direito a respectiva subscricdo a qualquer terceiro;

(ii) o direito de venda conjunta (tag along) dos Debenturistas em caso de alienagdo de
controle da Emissora, nas mesmas condicdes oferecidas aos respectivos controladores;

(ifi) a obrigagdo de venda conjunta (drag along) dos Debenturistas em caso de alienagéo de
controle Emissora, nas mesmas condicdes oferecidas aos respectivos controladores e desde que

observado determinado prego minimo por agdo; e

(iv)  todos os demais direitos garantidos aos acionistas minoritarios pela Lei das S.A.
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4.8.12.Caso a Emissora ou os Acionistas recebam uma oferta vinculante (“Oferta Vinculante”)
para a transferéncia do controle, direto ou indireto, da Emissora (“Evento de Liquidez”), tendo
“Controle” a definigdo prevista no artigo 116 da Lei das S.A., a Emissora deverd notificar os
Debenturistas no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento da Oferta
Vinculante pela Emissora informando todas as caracteristicas da Oferta Vinculante (“Notificacdo
de Evento de Liguidez”).

4.8.12.1. Uma vez recebida a Notificagao de Evento de Liquidez, os Debenturistas terdo um
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento da Notificacdo de Evento de
Liquidez para informar se, condicionada a concretizagdo do Evento de Liquidez, pretendem
realizar a conversdao de parte ou da totalidade das Debéntures Conversiveis de titularidade do
respectivo Debenturista, nos termos previstos neste item 4.8, mediante o envio de notificacio a
Emissora. O ndo envio da Notificagdo de Evento de Liquidez pelos Debenturistas implicara na
rendncia integral, irrevogdvel e irretratavel ao direito de conversdo das Debéntures em Acdes
MTEL, previsto neste item 4.8, ap6s a concretizacdo do Evento de Liquidez.

4.9. Remuneragao

4.9.1. Em caso de ndo conversdo da totalidade das Debéntures nos termos do item 4.8 acima
até o dia 25 de julho de 2016, sera devido pela Emissora juros remuneratdrios correspondente a
100% da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, extra grupo (“Taxas DI"), calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
acrescida exponencialmente a uma sobretaxa 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 no Informativo Didrio disponivel em sua pégina na Internet
(http://www.b3.com.br) sobre o valor Nominal Unitédrio das debentures desde a Data de Emiss3o,
inclusive, até 25 de julho de 2016, exclusive, sendo os juros incorporados ao Valor Nominal
Unitario em 25 de julho de 2016, calculados de acordo com a férmula a seguir:

J = VNe x (FatorJuros - 1)

onde:

J - Valor dos juros remuneratdrios, calculado com 8 (oita) casas decimais, sem arredondamento,
devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo.

VNe - Saldo do Valor Nominal Unitério, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.
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Fator Juros — fator de juros composto pelo Fator DI e Fator Spread, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSprea d

onde:

Fator DI - produtdrio das Taxas DI-Over, da Data de Emisséo, inclusive, até data de célculo ou data
de incorporagdo de juros, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arrendamento,
apurado da seguinte forma:

Ny

Fator DI = [[1+(1D1, )]
k=1
onde:

k —Numero de ordem dos fatores da Taxa DI-Over, variando de 1 (um) até “n”.

o n

n - Numero total de Taxas DI-Over, consideradas no periodo, sendo “n” um ndmero inteiro.

TDI - Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

oI, =[Pk +1]m =
100

onde:

DIk - Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo vélida por 1 (um)
dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Fator Spread — sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread B IJE
100

FatorSpread = [

spread —igual a 2,5000

n —numero de dias Uteis entre a Data de Emissdo, data de incorporacdo ou pagamento de juros,

oo n

conforme ocaso, e a data de calculo, sendo “n” um nimero inteiro.
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O fator resultante da expressdo é considerado com 16 (dezesseis) casas
Hor. [t +( TP, )]
decimais sem arredondamento.

- 1+ ( TDI - .
Efetua-se o produtdrio dos fatores [ ( k )] didrios, sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

4.9.2. A Remuneracgdo das Debéntures sera calculada conforme disposto nas clausulas abaixo.

4.9.2.1. Atualizagdo Monetaria. A partir de 25 de outubro de 2016, o saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures serd atualizado mensalmente pela variagdo do indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) (“Atualizacdo Monetdria”), sendo o produto da Atualizacio Monetaria
automaticamente incorporado ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures (“Valor
Nominal Unitdrio Atualizado”), calculado de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo
com a seguinte férmula:

VNa=VNe x C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da respectiva série calculado com 08
(oito) casas decimais, sem arredondamento; e

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série apés o pagamento da
amortizagdo e da incorporagao da atualizagdo monetdria mensal e dos juros remuneratoérios,
calculado com 08 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

ce Fator de variagdo mensal do indice utilizado calculado com 08 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

d
y ( NI, )d—‘fﬁ
~ \Nlg—y

Onde:
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dup= numero de Dias Uteis entre 25 de outubro de 2016 ou a Data de Aniversario
imediatamente anterior das Debéntures e a data de célculo, limitado ao nimero total de Dias
Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo “dup” um numero inteiro;

dut= nGmero de Dias Uteis entre a Data de Aniversério imediatamente anterior e a proxima
Data de Aniversdrio das Debéntures, sendo “dut” um nimero inteiro;

Nlk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualiza¢do, caso a atualizacdo
seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario das Debéntures. Apés a Data de
Aniversario, valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizacdo. Para a primeira apuragdo do
fator de variagdo mensal Nlk serd o nimero-indice do IPCA do més de Outubro/2016;

Nlk-1 =valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”. Para a primeira apuracdo do
fator de variagdo mensal Nlk-1 serd o nimero-indice do IPCA do més de Setembro/2016;

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo drgdo responsavel por seu célculo.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagio em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 25 (vinte e cinco) de cada més, e caso referida data
n3o seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas Datas de
Aniversario consecutivas das Debéntures.

Se até a Data de Aniversario das Debéntures o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado
em substituicdo a NIk na apuragdo do Fator “C” um nimero- indice projetado calculado com base
na Ultima projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA (“Ndmero indice Projetado” e “Projecdo”)
da variagao percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

Nlyp = Nlx_; X (1 + projeg¢do)
Onde:

NIkp = Numero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2 (duas) casas
decimais, com arredondamento;

Projecdo=  variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacéo.

0 Numero indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado
22
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o ndimero- indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma
compensagdo entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior do IPCA que
seria aplicavel; e

O ndmero-indice do IPCA, bem como as projecbes de sua variagdo, deverdo ser utilizados
considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responséavel por seu
célculo/apuragdo.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo ou, ainda, na hipdtese de sua
extingao ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacéo judicial (“Periodo de Auséncia
do IPCA”), o IPCA devera ser substituido pelo devido substituto legal ou, no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario deverd, no prazo de até 02 (dois) Dias Uteis a
contar do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
abaixo definido) para os Debenturistas deliberarem, de comum acordo com a Emissora, o novo
parametro a ser aplicado, o qual devera refletir pardmetros utilizados em operacgdes similares
existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberagdo desse pardmetro, sera utilizada para o
calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura, a mesma variacio
produzida pelo ultimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a
Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagdo posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da
Emissora referida na Clausula anterior, a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas nio serd
mais realizada e o IPCA, a partir do retorno de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo
da Atualizagdo Monetaria desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgdes entre a Emissora e os Debenturistas.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas,
representando 98% (noventa e oito por cento) Debéntures em Circulacdo da respectiva série, em
deliberagdo realizada em Assembleia Geral de Debenturistas, a totalidade das Debéntures
deverdo ser resgatadas antecipadamente e, consequentemente, canceladas pela Emissora, sem
multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitdrio
Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos até a data do efetivo
resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da
Remunera¢do (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta
alternativa, para cdlculo da Atualizacdo Monetaria sera utilizada para célculo do fator “C” o dltimo
nimero-indice do IPCA divulgada oficialmente,

4.9.2.2. Juros Remuneratdrlos. A partir de 25 de outubro de 2016, sobre o Valor Nominal Unitdrio
Atualizado incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 6,00% a.a. (seis inteiros por centq
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ao ano) (“Juros Remuneratorios” e, em conjunto com a Atualizagdo Monetdria, a
“Remuneracdo”).

Os Juros Remuneratérios incidirdo sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado da respectiva série,
a partir de 25 de outubro de 2016 ou da data de incorporacdo da Remuneracgio imediatamente
anterior, conforme o caso, e serdo incorporados ao Valor Nominal Unitario Atualizado ao final de
cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures (conforme abaixo definido), exceto na Data de
Vencimento quando entdo serdo pagos juntamente com o saldo do Valor Nominal Unitério
Atualizado, conforme Tabela de Eventos, e calculados em regime de capitalizagdo composta de
forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a férmula prevista abaixo.

J =VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

)= valor unitario dos juros devidos, pagos ou incorporados ao Valor Nominal Unitdrio
Atualizado, no final de cada Periodo de Capitalizacéo, calculado com 08 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da respectiva série ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da respectiva série calculado com 08 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

DP
Taxa)zsz

100

Fator Juros = (1 +

Onde:
Taxa = 6,0000

PP= nlmero de Dias Uteis entre 25 de outubro de 2016 ou data de incorporagdo dos Juros
Imediatamente anterior, conforme o casaq, e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

Define-se “Periodo de Capitalizacdo das Debéntures”, a partir de 25 de outubro de 2016, como
sendo o intervalo de tempo que se inicia em 25 de outubro de 2016 ou na Data de Aniversario
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo das Debéntures, e termina
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na proxima Data de Aniversario. Cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures sucede o anterior
sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures.

4.10. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados no mesmo dia de seu
vencimento utilizando-se os procedimentos adotados pela B3. As Debéntures que nio estejam
custodiadas eletronicamente na B3 serdo pagas por meio da instituicdo responsavel pela
escrituragdo das Debéntures.

4.11. Amortizacao

4.11.1 Os Valores Nominais Unitarios das Debéntures ajustadas de acordo com a Remuneragdo
da Clausula 4.9 acima serdo amortizados conforme abaixo.

4,11.1.1 Caso ocorra a Conversao Extraordinaria nos termos desta Escritura, o saldo do
Valor Nominal Unitario em 25 de outubro de 2016 serd amortizado em 57 (cinquenta e sete)
parcelas mensais, devidas no dia 25 (vinte e cinco) de cada més, ou, caso o dia 25 ndo seja dia
util, no primeiro dia Gtil subsequente, sendo a primeira amortizacdo devida no dia 25 de
novembro de 2016 e os demais pagamentos nas datas e valores indicados na tabela abaixo, (cada
data de amortizagdo das Debéntures, uma “Data de Amortizacio das Debéntures”), conforme
Tabela de Eventos abaixo. Os valores das parcelas de amortizacdo n3o serdo atualizados
monetariamente.

Valor da Amortizagéo do
Data de . .
S Valor Nominal Unitério Juros
Parcela Amortizagdo . e
N Atualizado Remuneratorios
das Debéntures
RS

i 25/nov/16 3211321 Incorporados ao VNa
2 25/dez/16 3.113,21 Incorporados ao VNa
3 25/jan/17 3.113,21 Incorporados ao VNa
4 25/fev/17 o5 s 2 | Incorporados ao VNa
5 25/mar/17 3.113,21 Incorporados ao VNa
6 25/abr/17 3.113,21 Incorporados ao VNa
7 25/mai/17 3.113,21 Incorporados ao VNa
8 25/jun/17 3.113,21 Incorporados ao VNa
9 25/jul/17 3.113,21 Incorporados ao VNa
10 25/ago/17 3.113,21 Incorporados ao VNa
11 25/set/17 3.113,21 Incorporados ao VNa
12 25/out/17 3.113,21 Incorporados ao VNa
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13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
al

25/nov/17
25/dez/17
25/jan/18
25/fev/18
25/mar/18
25/abr/18
25/mai/18
25/jun/18
25/jul/18
25/ago/18
25/set/18
25/out/18
25/nov/18
25/dez/18
25/jan/19
25/fev/19
25/mar/19
25/abr/19
25/mai/19
25/jun/19
25/jul/19
25/ago/19
25/set/19
25/out/19
25/nov/19
25/dez/19
25/jan/20
25/fev/20
25/mar/20
25/abr/20
25/mai/20
25/jun/20
25/jul/20
25/ago/20
25/set/20
25/out/20
25/nov/20
25/dez/20
25/jan/21

3.113,21
3.113,21
3.113,21
3.113,21
3.113,21
2113,21
3.113,21
3.113,21
3.113,21
341321
3.113,21
3.113,21
3.113,21
3.113,21
3.113,21
3.113,21
311321
3.113,21
3.113,21
3.113,21
3.113,21
3.113,21
3111321
3.113,21
3.113,21
3.113,21
3.113,21
3.113,21
3.113,21
3:113,21
313,21
3.113,21
3.113,21
3.113,21
2113,21
3.113,21
3.113,21
3:113,21
3.113,21

Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
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52 25/fev/21 3.113,21 Incorporados ao VNa
53 25/mar/21 3.113,21 Incorporados ao VNa
54 25/abr/21 3.113,21 Incorporados ao VNa
55 25/mai/21 3.113,21 Incorporados ao VNa
56 25/jun/21 3.113,21 Incorporados ao VNa
: Saldo do Valor Nominal
57 25/jul/21 Atualizado Pagos
4.11.1.1 Caso ndo ocorra a Conversdo Extraordinaria nos termos desta Escritura, o saldo

dos Valores Nominais Unitarios das Debéntures ajustadas de acordo com a Remuneracdo da
Clausula 4.9 acima serdo amortizados em 57 (cinquenta e sete) parcelas mensais e consecutivas
a partir de 25 de novembro de 2016 (“Datas de Amortizacdo”) até o vencimento, conforme
ilustrado no cronograma abaixo:

CMA - 295932v2

Bata s Valor da Arr'\ortiza(,:é? fio
Patcela Amortizacio Valor Nomnflal Unitario Juros "
das Debantures Atualizado Remuneratorios
RS
1 25/nov/16 2.200,00 Incorporados ao VNa
2 25/dez/16 2.200,00 Incorporados ao VNa
3 25/jan/17 2.200,00 Incorporados ao VNa
4 25/fev/17 2.200,00 Incorporados ao VNa
5 25/mar/17 2.200,00 Incorporados ao VNa
6 25/abr/17 2.200,00 Incorporados ao VNa
7 25/mai/17 2.200,00 Incorporados ao VNa
8 25/jun/17 2.200,00 Incorporados ao VNa
9 25/jul/17 2.200,00 Incorporados ao VNa
10 25/ago/17 2.200,00 Incorporados ao VNa
11 25/set/17 2.200,00 Incorporados ao VNa
12 25/out/17 2.200,00 Incorporados ao VNa
13 25/nov/17 2.200,00 Incorporados ao VNa
14 25/dez/17 2.200,00 Incorporados ao VNa
15 25/jan/18 2.200,00 Incorporados ao VNa
16 25/fev/18 2.200,00 Incorporados ao VNa
17 25/mar/18 2.200,00 Incorporados ao VNa
18 25/abr/18 2.200,00 Incorporados ao VNa
19 25/mai/18 2.200,00 Incorporados ao VNa
20 25/jun/18 2.200,00 Incorporados ao VNa
21 25/jul/18 2.200,00 Incorporados ao VNa
22 25/ago/18 2.200,00 Incorporados ao VNa
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23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56

57

25/set/18
25/out/18
25/nov/18
25/dez/18
25/jan/19
25/fev/19
25/mar/19
25/abr/19
25/mai/19
25/jun/19
25/jul/19
25/ago/19
25/set/19
25/out/19
25/nov/19
25/dez/19
25/jan/20
25/fev/20
25/mar/20
25/abr/20
25/mai/20
25/jun/20
25/jul/20
25/ago/20
25/set/20
25/out/20
25/nov/20
25/dez/20
25/jan/21
25/fev/21
25/mar/21
25/abr/21
25/mai/21
25/jun/21

25/jul/21

2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00

Saldo do Valor Nominal
Atualizado

Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa
Incorporados ao VNa

Pagos
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4.12. Repactuagdo
Ndo havera repactuagdo programada das Debéntures.
4.13. Resgate Antecipado

4.13.1. Emissora poderd, a qualquer tempo, resgatar antecipadamente parte ou a totalidade das
Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures (“Resgate Antecipado”).

4.13.2 O Resgate Antecipado estard sujeito ao atendimento das seguintes condic¢bes, conforme
aplicaveis:

(i) a Emissora devera comunicar aos Debenturistas, por meio de publicagdo de anincio
nos termos desta Escritura ou por meio de comunicado individual a ser encaminhado pela
Emissora a cada um dos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiducidrio, a B3, o Banco
Liquidante da Emissdo e o Escriturador Mandatdrio, acerca da realizacdo do Resgate
Antecipado, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do Resgate
Antecipado. Tal comunicado deverd conter os termos e condigbes do Resgate Antecipado, que
incluem, mas ndo se limitam a: (i) data efetiva para o Resgate Antecipado e o pagamento do
Valor do Resgate Antecipado (conforme definido no item Erro! Fonte de referéncia nio
encontrada. abaixo) que, em ambos os casos, devera ocorrer no prazo de, no maximo, 15
(quinze) Dias Uteis contados da data da Comunicagédo de Resgate Antecipado; (ii) o Valor do
Resgate Antecipado; (iii) se o Resgate Antecipado sera total ou parcial; e (iv) quaisquer outras

\

informagdes necessdrias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado (“Comunicacdo de
Resgate Antecipado”);

(ii) o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate
Antecipado sera equivalente (a) ao Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, acrescido da Remuneragéo, calculados, pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado, sem qualquer prémio; e (b)
dos encargos moratdrios devidos e ndo pagos até a data do referido resgate, se for o caso

(“Valor do Resgate Antecipado”); e

(iii) no caso do Resgate Antecipado parcial, o resgate sera feito mediante sorteio, nos
termos do Art. 55, §22, da Lei das S.A, coordenado pelo Agente Fiducidrio e cujo procedimento
sera definido em Assembleia Geral de Debenturistas a ser convocada pelo Agente Fiducidrio
para deliberar sobre os critérios aplicaveis, observado, para tanto, o disposto no cldusula 4.13.3
abaixo, os demais procedimentos seguirdo as normas da B3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso.
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4.13.3 Caso (i) por qualquer razdo, ndo haja a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
de que trata o item (iii) da cldusula 4.13.2, ou (ii) ainda que havendo a referida Assembleia Geral
de Debenturistas, ndo haja acordo acerca dos critérios para realizacio do sorteio, o sorteio
relativo ao referido resgate parcial sera realizado pelo Agente Fiduciério, utilizando-se para tanto
as praticas usuais de mercado.

4.13.4 O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente, com relacdo as Debéntures
(a) que estejam custodiadas eletronicamente na B3, serd realizado em conformidade com os
procedimentos operacionais e normas da B3; e (b) que ndo estejam custodiadas eletronicamente
na B3, serd realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador
Mandatario.

4.14. Aquisicao Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, observado o disposto no §22 do
art. 55 da Lei das S.A., adquirir as Debéntures desde que por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo, calculado pro-rata temporis.

4.15. Vencimento Antecipado

4.15.1. Na ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, o Agente Fiducidrio, mediante
prévia deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”), devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagGes constantes desta Escritura e exigir da Emissora o
pagamento integral do saldo devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio
devida pro-rata temporis, desde a Data de Emissdo ou desde a data de pagamento de
Remuneracao imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento das Debéntures (“Evento
de Inadimplemento”):

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria perante os
Debenturistas ndo sanada em 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da inadimpléncia;

(ii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
relacionada a esta Escritura, ndo sanada no prazo de 45 (quarenta e cinco) Dias Uteis
do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito do Agente Fiduciario informando sobre
o descumprimento;

(i) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora;

(iv) decretagdo de faléncia da Emissora ou pedido de autofaléncia;

(v) requerimento de recuperacao judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Emissora;
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(vi) transferéncia do controle societdrio da Emissora para um terceiro, exceto (a) se
respeitado o mecanismo previsto no item 4.8.12 acima e (b) a transferéncia da
participagdo dos Acionistas na Emissora para uma sociedade de participac¢des (holding),
um Fundo de Investimento em Participagdes (FIP) ou qualquer outro fundo tendo os
atuais controladores como controladores de tais fundos;

(vii) protesto de titulos emitidos pela Emissora em valor superior a (a) R$4.000.000,00
(quatro milhdes de reais), salvo se a Emissora comprovar, por meio de prova
documental, em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da ciéncia do referido protesto que
(a) o protesto foi realizado por terceiros de ma-fé; (b) o protesto foi elidido no prazo
legal; (c) o protesto foi cancelado; ou (d) foram prestadas e aceitas pelo Poder Judiciario
garantias em juizo;

(viii) mudanga do objeto social da Emissora sem a anuéncia dos Debenturistas;

(ix) criagao de agbes preferenciais ou modificacdo das vantagens das existentes, em
prejuizo das acdes em que sdo conversiveis as Debéntures ou sem a anuéncia dos
Debenturistas; e

(x) transformagdo da Emissora em sociedade limitada. Na hipdtese de declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora devera proceder ao pagamento
aos Debenturistas no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados do recebimento,
pela Emissora, de notificacdo de vencimento antecipado encaminhado pelo Agente
Fiducidrio.

4.15.2. A declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures dependera de prévia deliberagdo,
em sede de AGD convocada com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis, de Debenturistas
que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) dos Debenturistas presentes a AGD.

4.15.3. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelos Debenturistas, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento integral do saldo devedor do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragao devida pro-rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data do
efetivo pagamento das Debéntures.

4.16. Multa e Juros Moratérios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura, os débitos
em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela Remuneracao,
ficardo sujeitos a (i) juros de mora calculados desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido e ndo pago,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial; e (ii) multa
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moratéria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e ndo pago.

4.17. Prorrogacdo dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacio prevista
nesta Escritura até o primeiro Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com feriado
declarado nacional, sdbado ou domingo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.
Portanto, para os demais fins desta Escritura, “Dia_Util” significa qualquer dia que n3o seja
sabado, domingo ou feriados declarados nacionais.

4.18. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas e que decorram de exigéncia legal, deverdo ser comunicados ao
Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis por meio de notificacdo escrita a ser enviada nos
termos desta Escritura.

4.19. Aditamento

Quaisquer aditamentos a esta Escritura, previamente aprovados pela AGD, deverdo ser firmados
pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio e posteriormente arquivados na JUCESP.

5. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. Obrigagdes Adicionais

Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura, a Emissora assume as obrigacdes a
seguir mencionadas.

5.1.1.Fornecer ao Agente Fiducidrio no prazo de até: (i) 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, informagdes e/ou documentos que venham a ser
justificadamente solicitados pelo Agente Fiduciério; (ii) 10 (dez) Dias Uteis contados da data da
respectiva celebragdo, cépia do protocolo de apresentagdo desta Escritura e de seus eventuais
aditamentos perante a JUCESP; (iii) 10 (dez) Dias Uteis contados da data da respectiva inscricdo
na JUCESP, uma via original desta Escritura e de seus eventuais aditamentos; e (iv) 3 (trés) Dias
Utels contados da data de ciéncia ou recehimento, conforme o caso, de informacdes a respeito
da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento.

5.1.2.Contratar e manter contratados, conforme aplicavel, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, o Banco
Liquidante, o Escriturador Mandatario e a B3.
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6. DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. Nomeagao

A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiduciario da Emissdo a SIMPLIFIC PAVARINI
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na
Rua Sete de Setembro, n? 99, 242 andar, cidade do Rio de Janeiro/RJ, CEP 20050-005, inscrita no
CNPJ sob n? 15.227.994/0001-50 (“Agente Fiducidrio”), a qual, neste ato e na melhor forma de
direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a
comunhdo dos Debenturistas.

6.2. Declaragdo

O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei, que:

i) ndo possui qualquer impedimento legal, conforme art. 66, §§12 e 39, da Lei das S.A., e 0 art.
10 da Instrugdo CVM n2 28/83, e alteragdes posteriores, para exercer a fun¢do que lhe é

conferida;

ii) estd ciente das disposigdes regulamentares aplicaveis expedidas pelo Banco Central do
Brasil e pela CVM;

iii) aceita a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

iv)  aceita integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;

v)  éinstituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de acordo
com as leis brasileiras;

vi)  estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

vil) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentacao aplicavel vigente;

vill) esta Escritura constitui uma obrjgacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario,
exequlvel de acordo com os seus termos e condicdes;

ix) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas nao
infringem obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;
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X) verificou a veracidade das informag&es contidas nesta Escritura, com base nos documentos
apresentados pela Emissora e pelo Garantidor;

xi)  verificara o registro da alienagdo fiducidria em garantia no Livro de Registro de Ac¢des
Nominativas da Emissora, conforme os termos do Contrato de Alienacdo Fiduciaria e nos prazos
estabelecidos nesta Escritura.

xii) em relagdo a suficiéncia da garantia representada pela Alienacdo Fiducidria das A¢des Aynil
em Garantia, verificou que, conforme avaliagdo pelo valor de mercado elaborada e apresentada
pela Emissora, a garantia equivale a 111% (cento e onze por cento) do Valor Total da Emissdo na
Data de Emissdo;

xiii) atua como agente fiducidrio da 32 emissdo de debéntures simples, em duas séries, com
garantia real, para distribuicdo publica, da Emissora, no valor de RS 15.000.000,00, sendo a
garantia representada pela alienagdo fiduciaria de 20% das a¢des ordinarias nominativas de
emissdo da Emissora, com data de vencimento em 16 de outubro de 2015. O principal sera pago
em 20 parcelas iguais, mensais e sucessivas a partir de 16/03/2014 assim como a remuneragio
equivalente a 150% da variagdo acumulada das Taxas DI.

6.3. Substituicdo

6.3.1.Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentincia justificada em virtude de
disposicdo de lei ou desta Escritura, intervencdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou
qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo maximo de
30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, a AGD para a escolha do novo Agente
Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
em Circulagdo. Na hipdtese da convocagao ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o prazo de 8 (oito) dias para a
primeira convocagdo e de 5 (cinco) dias para a segunda convocagdo. A substituicdo ndo implicard
remunerac¢do ao novo Agente Fiduciario superior a ora avengada.

6.3.2.Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera este comunicar imediatamente o fato a
Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituicdo.

6.3.3.E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a subscri¢io e
integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a
indicagdo de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim.
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6.3.4.Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, o substituto recebera
proporcionalmente ao periodo a ser transcorrido até integral quitacdo das Debéntures ou até sua
efetiva substituicdo a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus
termos e condigdes, sendo que a primeira parcela devida ao substituto serd calculada pro-rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo com agente fiducidrio. Esta
remuneragdao podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio
substituto, desde que previamente aprovada pela AGD.

6.3.5.Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
respeito baixados por ato(s) da CVM.

6.4. Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura, constituem
deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

i) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislacdo
vigente;

ii)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio de
seus proprios negdcios;

iii)  renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

iv) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

v)  verificar no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as possiveis omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

vi)  promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura
e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;
neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que esta lhe forneca
as indicagdes e documentos necessarios;

vii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacgdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades, de que venha a ter
conhecimento, constantes de tais informagdes;
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viii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢es das Debéntures;

ix)  solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Plblica, cartdrios de protesto, Juntas
de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora
exercga suas atividades;

x)  solicitar, de forma fundamentada e com base em dispositivo legal, auditoria extraordinaria
na Emissora;

xi)  convocar, quando necessario, AGDs, mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos 6rgaos de imprensa, respeitadas outras regras relacionadas & publicagdo constantes
da Lei das S.A. e desta Escritura;

xii) comparecer as AGDs a fim de prestar as informacdes que |he forem solicitadas;

xiii) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do art. 68, §12, alinea “b”,
da Leidas S.A.;

xiv) disponibilizar o relatério de que trata o item acima aos Debenturistas no prazo maximo de
4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos nos
seguintes locais:

a) nasede da Emissora; e
b)  no seu escritdrio ou, quando instituicdo financeira, no local por ela indicado.

xv) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Agente Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste item, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Agente Escriturador e a B3
a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidario, inclusive referente a divulgacio,
a qualquer momento, da posicao de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

xvi) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas, de acordo com o previsto nesta
Escritura;

xvii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura;

xvili) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de até 10 (dez)
Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou conhecimento de qualquer Evento de

36

CMA - 295932v2




Inadimplemento, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que a
notificagdo discriminard as providéncias judiciais e/ou extrajudiciais que o Agente Fiduciario
tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da comunh&o de Debenturistas;

xix) acompanhar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Inadimplemento e informar
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos ndo sanados
no prazo previsto; e

xx) calcular, em conjunto com a Emissora a Remuneragdo das Debéntures e divulgd-lo aos
Debenturistas ou a B3 sempre que solicitado.

6.4.1.0 Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido acerca de qualquer fato da
Emissdo que seja de competéncia de defini¢do pelos Debenturistas, comprometendo-se tio-
somente a agir em conformidade com as atribui¢des que |he sdo outorgadas pela regulamentacédo
aplicavel e as instrugdes que Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas.

6.4.2.5em prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio assumira que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Ndo serd ainda, sob
qualquer hipoétese, responsavel pela elaboracdo de documentos societdrios da Emissora e da
Aynil, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elaboré-los, nos termos
da legislacdo aplicavel.

6.4.3.0s atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacbes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
AGD.

6.5. Atribuicdes Especificas
6.5.1.0 Agente Fiducidrio utilizara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da

realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

a) declarar, observadas as condi¢des da Escritura, antecipadamente vencidas as debéntures e
cobrar seu princlpal e acessdrios; '

b) tomar toda e qualquer providéncia necesséria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e
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c) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial,
intervencdo ou liquida¢do extrajudicial da Emissora.

6.5.2.0 Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocdo das medidas
contempladas nas alineas "b" e "c¢" do item acima se, convocada a AGD, esta assim o autorizar
por deliberagdo dos detentores de 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures.

6.6. Remuneragdo do Agente Fiduciario

6.6.1.A titulo de honordrios pelos servicos previstos na presente Escritura, serdo devidas ao
Agente Fiducidrio parcelas anuais no valor de RS 12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira
devida no 52 (quinto) Dia Util apds a data da assinatura da Escritura e as demais parcelas no
mesmo dia dos anos subsequentes, até o resgate total das Debéntures.

6.6.2.0s valores descritos acima serdo acrescidos dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), CSLL
(Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracio do
Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

6.6.3.0 pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio sera feito mediante depdsito na conta
corrente a ser indicada na fatura encaminhada a Emissora, servindo o comprovante do depdsito
como prova de quitagdo do pagamento.

6.6.4.Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais em que o Agente Fiducidrio venha
a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acdes propostas pelo
Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunh&o dos Debenturistas. Os honorarios de
sucumbéncia em a¢Ges judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a
remuneragdo do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

6.6.5.Em caso de mora no pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito atualizado pelo
IPCA, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més.

6.6.6.As parcelas citadas no item 6.6.1 supra serdo reajustadas a cada 12 (doze) meses pela
variagdo acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo
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indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro-rata die, se necessario.

6.6.7.A remuneracdo sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

6.6.8.Em caso de inadimplemento, pecuniario ou ndo, pela Emissora, sera devida ao Agente
Fiduciario uma remuneragdo adicional equivalente a R$400,00 (quatrocentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emissdo e as Debéntures, a ser paga
no prazo de 5 (cinco) dias apds comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio a8 Emissora de
“Relatorio de Horas”. As atividades a que se refere este item estdo relacionadas (i) 3 assessoria
aos debenturistas em processo de renegociagado requerido pela Emissora; (ii) ao comparecimento
em reunides formais com a Emissora e/ou debenturistas e/ou Assembleias Gerais de
Debenturistas; e (iii) a implementagdo das consequentes decisdes tomadas pelos debenturistas.

6.6.9.A remuneragdo do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao seu pagamento por um periodo superior a 30 (trinta) dias, sera
suportada pelos debenturistas, assim como as despesas reembolsédveis, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia prévia aos debenturistas para cobertura de risco de sucumbéncia.

7. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
7.1. Convocacdo

7.1.1.Com base no art. 124, §12, inciso “I”, da Lei das S.A. e exceto se de outra forma previsto
nesta Escritura, a AGD poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Companhia, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures de cada uma
das séries.

7.1.2. A convocagdo se dara mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgdos
de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de andncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das
S.A., de regulamentacdo aplicavel e desta Escritura.

7.2. Quérum de Instalagdo

7.2.1. A AGD se instalara, em 12 (primeira) convocagdo, com a presen¢a de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacdo de cada uma das séries e, em
22 (segunda) convocagdo, com qualquer quérum.

7.2.2. Para efeitos da presente Escritura, consideram-se “Debéntures em Circulacdo” todas as
Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
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titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle comum ou administradores da
Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

7.3. Mesa diretora

A presidéncia da AGD da respectiva série cabera ao Debenturista ou seu representante presente
na referida assembleia e escolhido pela maioria, devendo o outro assento da mesa diretora da
AGD ser ocupado por algum membro da administracdo da Emissora.

O Agente Fiducidrio devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.4. Quodrum de Deliberacio

Nas deliberagdes da AGD de cada uma das séries, a cada Debénture caberd um voto, admitida a
constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelos quoruns expressamente previstos
em outras Cldusulas desta Escritura, as alteragdes nas caracteristicas e condi¢des das Debéntures
e/ou da Emissdo deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem no minimo 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures de cada uma das séries em Circulagdo.

8. DECLARACOES E GARANTIAS

A Emissora, a Aynil e a Mtel Telecom declaram e garantem aos Debenturistas e ao Agente
Fiduciario que:

8.1.1. estdo devidamente autorizados a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

8.1.2. a celebracdo desta Escritura e a colocagdo das Debéntures ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emissora, a Aynil e a Mtel Telecom sejam partes;

8.1.3. a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora, pela Aynil e pela Mtel
Telecom; e

8.1.4, esta Escritura e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacdes da Emissora, da Aynil
e da Mtel Telecom exigiveis de acordo com os seus termos e condicdes.

9.  DISPOSICOES GERAIS
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9.1. Comunicagdes

As comunica¢des ou notificagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta

Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecgos:
9.1.1. Emissora:

Mtel Tecnologia S.A.

Alameda Rio Negro, n2 500, 212 andar, conj. 2, Alphaville Industrial,
CEP 06454-000, Barueri/SP

At. Frederico Samartini

Tel.: (11) 4134-8000

Fax: (11) 4134-8050

E-mail: frederico.samartini@mtel.com.br

9.1.2. Aynil:

Mtel SolugGes S.A.

Alameda Rio Negro, n2 500, 212 andar, conj. 21, Alphaville Industrial,
CEP 06454-000, Barueri/SP

At. Frederico Samartini

Tel.: (11) 4134-8000

Fax: (11) 4134-8050

E-mail: frederico.samartini @mtel.com.br

9.1.3. Mtel Telecom:

Mtel Telecomunicagbes S.A.

Alameda Rio Negro, n? 500, bloco II, 212 andar, conj. 21, Alphaville Industrial,
CEP 06454-000, Barueri/SP

At. Frederico Samartini

Tel.: (11) 4134-8000

Fax: (11) 4134-8050

E-mail: frederico.samartini @mtel.com.br

9.1.4, Agente Fiduciario:
Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 242 andar

CEP 20050-005 — Rio de Janeiro/RJ
At. Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
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Tel.: (21) 2507-1949
Fax: (21) 2507-1773
E-mail: carlos.bacha@simplificpavarini.com.br rinaldo@simplificpavarini.com.br

9.1.5. Banco Liquidante e Agente Escriturador:

Itau Unibanco S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.2 100, Torre Itausa
CEP 04344-902 — S3o Paulo - SP

At.: Sr. Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

Fac-simile: (11) 2797-4441

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.400, 102 andar
CEP 04538-132 — Sdo Paulo/SP

At. Luiz Petito

Tel.: (11) 5029-1602

Fax: (11) 5529-1920

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

9.1.6. B3;

B3 S.A. = Brasil, Bolsa Balcdo - Segmento CETIP UTVM

Praga Antonio Prado, n2 48, 42 andar

CEP: 01010-901, Séo Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Maobiliarios de Renda Fixa
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

Telefone: (11) 2565-6388
Todas com copia para:

Candido Martins Advogados:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.311, ¢j. 62,
CEP 04538-133 —S&o Paulo/SP

At. Henrique Martins

Tel.: (11) 5545-4010

E-mail: henrique@candidomartins.com.br

As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas mediante protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por faz ou por correlo
eletrdnico nos enderecos indicados acima. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletronico
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serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de recibo emitido pela médquina utilizada pelo remetente. Os originais dos documentos
enviados por fax ou correio eletronico deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em
até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

9.2. Rentncia

N&do se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Nenhum
atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente
Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara
o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como constituindo uma rentincia ao
mesmo ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de
quaisquer outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante
a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

9.3. Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

9.4. Foro

Fica eleito o foro central da Comarca da Capital do Estado de S3o Paulo para dirimir as questdes

porventura oriundas desta Escritura, com renlncia expressa a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou possa vir a ser.

* Xk %
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